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Volltext

KSGE 2024 Nr. 4

4

Einkommen, selbstandige Erwerbstétigkeit, Wertschriftenhandel

In casu Voraussetzungen fur Wertschriftenhandel bzw. Daytrading nicht erfullt infolge
relativ geringem Transaktionsvolumen und fehlendem Einsatz von Fremdkapital.

StG §23Abs. 1,824 Abs. 1

DBG Art. 18 Abs. 1 und 2

Urteil SGSTA.2023.56; BST.2023.51 vom 6. Mai 2024
Aus den Erwégungen:

2.1Gemass Art. 16 Abs. 1 DBG sind alle wiederkehrenden und einmaligen Einkinfte
steuerbar. Nach Art. 16 Abs. 3 DBG sind indessen Kapitalgewinne aus der Verausserung
von Privatvermdgen steuerfrei (vgl. 8 21 Abs. 1 und 3 StG). Art. 18 Abs. 1 DBG hélt fest,
dass dle Einkinfte aus einem Handels-, Industrie-, Gewerbe-, Land- und
Forstwirtschaftsbetrieb, aus einem frelen Beruf sowie aus jeder anderen selbstandigen
Erwerbstétigkeit steuerbar sind. Zu den Einkinften aus selbstéandiger Erwerbstétigkeit
gehoren nach Art. 18 Abs. 2 DBG auch ale Kapitalgewinne aus Verausserung, Verwertung
oder buchmassiger Aufwertung von Geschaftsvermogen (vgl. 8 23 Abs. 1 und § 24 Abs. 1
StG).

2.2 Nach der Rechtsprechung werden Kapitalgewinne auf beweglichen Vermdgenswerten,
namentlich Wertschriften, als Einkommen aus selbstandiger Erwerbstétigkeit qualifiziert,
sofern die steuerpflichtige Person An- und Verkaufe von Vermoégensgegenstanden in einer
Art tatigt, die Uber die schlichte Verwaltung von Privatvermdgen hinausgeht (Archiv fur
Schwel zerisches Abgaberecht, ASA 71, 627, S. 629 E. 2a; 66, 224, S. 227 E. 3b). Hingegen
bleiben Kapitalgewinne aus der Verausserung von beweglichen Vermdgenswerten so lange
steuerfrei, as sieim Rahmen der privaten Vermdgensverwaltung oder in Ausniitzung einer
sich zuféllig bietenden Gelegenheit erzielt werden. Nach sténdiger Rechtsprechung des
Bundesgerichtsist immer auf Grund der Gesamtheit der Umstande des Einzelfalls zu
beurteilen, ob private Vermdgensverwaltung oder selbsténdige Erwerbstétigkeit vorliegt
(ASA 71,627, S. 629 E. 2b; 69, 652, S. 654 E. 2b und 788, S. 790 E. 2a mit Hinweisen).
Eine schematisierte Vorgehensweise fuhrt nur in denjenigen Falen zu einem sachgerechten
Ergebnis, bei denen die Verhdltnisse klar und eindeutig sind. In den tbrigen Félenist die
Téatigkeit jeweils nach wie vor in ihrem gesamten Erscheinungsbild rechtlich zu beurteilen
(Bundesgericht, BGer 2C_868/2008 vom 23.10.2009, E. 2.6). Fur die Beurteilung einer
selbsténdigen Erwerbstétigkeit sind verschiedene Indizien in Betracht zu ziehen, von denen



jedes zusammen mit anderen, im Einzelfall jedoch unter Umsténden auch bereits alleine zur
Annahme einer selbstandigen Erwerbstétigkeit ausreichen kann. Der Umstand, dass
einzelne typische Elemente der selbsténdigen Erwerbstétigkeit im Einzelfall fehlen (z.B. die
grosse Haufigkeit der Transaktionen oder der Einsatz fremder Mittel), kann durch andere
Elemente kompen-siert werden, die mit besonderer Intensitdt vorliegen (ASA 73, 299, S.
304 E. 3.3). Fur die Beurteilung des nebenberuflichen Beteiligungshandels hat das
Bundesgericht festgehalten, dass die allgemeinen Indizien nach wie vor vollumfénglich
anzuwenden sind (BGer 2C_385/2011 vom 12.9.2011, E. 2.2; zum Ganzen Kreisschreiben
KSNr. 36 der EStV: Ge-werbsmassiger Wertschriftenhandel, publ. unter estv.admin.ch,
Ziffer 4.3.1).

2.3 Mit dem genannten Entscheid vom 23. Oktober 2009 (BGer 2C_868/2008) halt das
Bundesgericht an diesen Grundsétzen fest. Zusétzlich prézisiert esin diesem Entscheid die
Praxis dahingehend, dass die Indizien des systematischen und planméssigen V orgehens
sowie des Einsatzes spezieller Fachkenntnisse nur noch untergeordnete Bedeutung hétten.
Das Transaktionsvolumen und die Fremdfinanzierung treten hingegen in den Vordergrund
(vgl. auch BGer 2C_758/2020 vom 29.7.2021, E. 5; KSG vom 26.9.2022, SGSTA.2022.14;
BST.2022.14, E. 3.2 mit Hinweisen, publ. in StE 2023 B 23.1 Nr. 99; RICHNER et dl .,
Handkommentar zum DBG, 4. Auflage 2023, Art. 18 N 49 und 51 f.). Diese Prézisierung ist
auf die Bewirtschaftung von Portfolioanlagen zugeschnitten (vgl. BGer 2C_766/2010 vom
29.7.2011 und 2C_385/2011 vom 12.9.2011). Sind bei der Bewirtschaftung eines
Wertschriftenportefeuilles die Kriterien einer V orprifung, wonach gewerbsmassiger
Wertschriftenhandel ausgeschl ossen werden kann (KS Nr. 36, Ziffer 3; vgl. KSG vom
26.9.2022, a.a.0., E. 4.4; RICHNER, a.a.0., Art. 18 N 59), nicht erfullt, so ist gemass
Bundesgericht die Prifung einer selbstandigen Erwerbstétigkeit anhand der folgenden
Gewichtung vorzunehmen. Im Vordergrund stehende Kriterien:

-Hohe des Transaktionsvolumens (Haufigkeit der Geschéafte und kurze Besitzdauer)

Eine kurze Besitzdauer deutet darauf hin, dass die steuerpflichtige Person nicht vorwiegend
Anlagezwecke verfolgt, sondern an einer raschen Erzielung eines Gewinns interessiert ist
(ASA 69, 652, S. 654 E. 2b und 788, S. 791 E. 2a; 63, 43, S. 47 E. 33, 59, 709, S. 713 E.
5b). Unter Umstéanden kann schon eine einzige Transaktion dazu fuhren, dass eine
selbstandige Erwerbstatigkeit vorliegt (BGer 2A.23/2004 vom 1.9.2004, E. 3.2; ASA 69,
652, S. 654 E. 2aund S. 656 E. 3c). Die Haufigkeit der Geschéfte und die Kiirze der
Besitzdauer der Wertschriften sind Indizien dafiir, dass die steuerpflichtige Person keine
zumindest mittelfristige Kapitalanlage anstrebt, sondern auf eine rasche Erzielung eines
Kapitalgewinns angewiesen ist und auch in Kauf nimmt, dass bedeutende Verluste
entstehen konnten (ASA 71, 627).

-Einsatz erheblicher fremder Mittel zur Finanzierung der Geschéfte

Der Einsatz von erheblichen Fremdmitteln in der privaten Vermogensverwaltung ist eher
atypisch. Normalerweise wird bel der gewohnlichen Anlage von privatem Vermogen darauf
geachtet, dass die Ertrége den Aufwand Ubersteigen (ASA 69, 788, S. 792 E. 2c). Ist aber
eine Fremdfinanzierung vorhanden, trégt die steuerpflichtige Person ein erhthtes Risiko,
welches ein Indiz fir eine selbstandige Erwerbstétigkeit darstellt. Sofern die Schuldzinsen
und Spesen nicht durch periodische Einklinfte gedeckt werden kénnen, sondern mittels

V erausserungsgewinnen beglichen werden missen, kann von einer privaten
Vermogensverwaltung nicht mehr die Rede sein (ASA 69, 788, S. 793 E. 2c). Der Umstand,



dass die steuerpflichtige Person auf die Geltendmachung des Schuldzinsen- und
Schuldenabzugs verzichtet, hat nicht automatisch zur Folge, dass die durch fremde Mittel
finanzierten Wertschriften a's Privatvermdgen qualifiziert werden. Vielmehr ist im
Einklang mit der einschlégigen Rechtsprechung auf Grund der Gesamtheit der Umsténde
des Einzelfalls zu beurteilen, ob die Wertschriften dem Privat- oder Geschéftsvermogen
zuzuordnen sind.

-Einsatz von Derivaten

Ein Handel mit Derivaten kann der Absicherung namentlich des Aktienvermégens dienen.
Ubersteigt der Einsatz von Derivaten aber die Absicherung von Risiken und wird im
Verhdltnis zum Gesamtvermdgen ein grosses V olumen umgesetzt, so ist der Handel mit
Derivaten als spekulativ zu qualifizieren, was auf gewerbsmassiges V orgehen hindeutet.

Indizien von untergeordneter Bedeutung:
-Die systematische oder planmaéssige Art und Weise des Vorgehens

Die steuerpflichtige Person wird aktiv wertvermehrend tétig oder ist bemiiht, die
Entwicklung eines Marktes zur Gewinnerzielung auszuniitzen (ASA 69, 652, S. 654 E. 2b
und 788, S. 791 E. 2a; 67, 483, S. 486 E. 2a). Fir die Annahme einer selbstandigen
Erwerbstatigkeit mit Wertschriften ist nach der Rechtsprechung des Bundesgerichts weder
erforderlich, dass die steuerpflichtige Person diese Tétigkeit in einem eigentlichen,
organisierten Unternehmen austibt (ASA 71, 627, S. 629 E. 2a; 69, 788, S. 790 E. 2a) noch,
dass sie nach aussen sichtbar am wirtschaftlichen Verkehr teilnimmt (ASA 69, 652, S. 654
E. 2b; 67, 483, S. 486 E. 2a; 66, 224, S. 228 E. 3b). Die Wiederanlage der erzielten
Gewinne in gleichartige Vermogensgegenstande kann als Tell eines planmassigen

V orgehens betrachtet werden. Die Tatsache, dass die erzielten Gewinne in gleichartige

V ermogensgegensténde investiert werden, ist auch ein Indiz dafur, dass eine selbstandige
Erwerbstétigkeit mit Wertschriften vorliegt (ASA 69, 652, S. 654 E. 2b und 788; 67, 483, S.
486 E. 2a; 66, 224, S. 228 E. 3b).

-Der enge Zusammenhang der Geschéfte mit der beruflichen Tétigkeit der
steuer-pflichtigen Person sowie der Einsatz spezieller Fachkenntnisse

Der enge Zusammenhang der Geschéfte mit der beruflichen Tétigkeit der steuerpflichtigen
Person kann auch ein Indiz daftr sein, dass diese nicht wie eine Privatperson handelt,
sondern wie eine haupt- oder nebenberuflich selbsténdig erwerbende Person versucht,
Gewinne zu erzielen (ASA 66, 224, S. 228 E. 3b). Diesen beiden Indizien ist durch den
Entscheid des Bundesgerichts vom 23. Oktober 2009 (2C_868/2008) eine untergeordnete
Bedeutung zugewiesen worden. Sie begriinden fur sich aleine keine selbstandige
Erwerbstatigkeit, dienen aber der Bestéarkung, wenn eines der im Vordergrund stehenden
Kriterien erflllt ist. Schliesslich ist es unerheblich, ob die steuerpflichtige Person
Wertschriftengeschéfte selbst oder tiber einen bevollméchtigten Dritten (Bank, Treuhander,
usw.) abwickelt (ASA 71,627, S. 630 E. 2bund S. 631 E. 3g; 69, 652, S. 654 E. 2b und
788, S. 791 E. 2a; 67, 483, S. 486 E. 23; 66, 224, S. 228 E. 3b). Das Verhalten dieser
bevollméchtigten Personen, die as Hilfspersonen gelten, wird der steuerpflichtigen Person
zugerechnet. Dies wird damit begriindet, dass sich der Erfolg (oder Misserfolg) der
getétigten Geschéfte letztlich in der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der (Auftrag
gebenden) steuerpflichtigen Person einstellt (ASA 63, 43, S. 48 E. 3c). Das Bundesgericht
hat den Grundsatz, dass die Handlungen von bevollméchtigten Dritten der steuerpflichtigen



Person zuzurechnen sind, im Entscheid vom 23. Oktober 2009 ausdriicklich bestatigt (BGer
2C_868/2008, E. 3.4; zum Ganzen KS Nr. 36, aa.O., Ziffer 4.3.2).

3.1 Imvorliegenden Fall ist der Rekurrent 1V-Rentner und al's Treuhénder angestellt in
einer Teilzeitanstellung. Daneben betétigt er sich als Daytrader und versucht kurzzeitige
Kurs-schwankungen durch rasche K&ufe und Verkéufe von Wertschriften auszuniitzen. Da
der Rekurrent seit 2019 unstreitig Verluste ausgewiesen hat, hat die VB Olten-Gosgen dem
Rekurrenten die Qualifikation als selbstandiger Wertschriftenhandler abgesprochen und die
Téatigkeit als Hobby angesehen. Der Rekurrent akzeptiert dies nicht. Aufgrund des
Transaktionsvolumens, der Haltedauer und der Fremdfinanzierung sei er als
Wertschriftenhandler anzusehen. In den Jahren 2017 und 2018 habe er zudem Gewinne
erzielt.

3.2 Gemass Praxis bzw. dem erwdhnten Kreisschreiben Nr. 36, a.a.O., gelten wie gesehen
(vgl. oben, E. 2.3) folgende Kriterien fir den Wertschriftenhandel: H6he des
Transaktionsvolumens, Einsatz fremder Mittel und von Derivaten. Planméssiges V orgehen
und Fachkennt-nisse sind untergeordnete Kriterien. Das Transaktionsvolumen ist hier
relativ gering; es liegt unbestritten bel einem tiefen finfstelligen Betrag. Dem Rekurrenten
fehlen anhand der Unterlagen und Angaben die Mittel fir hohe Volumen. Dass eine
Vielzahl von Kleinstbewegungen, mithin Trades erfolgt sind, &ndert nichts; die angebotene
Trading-History braucht dafr nicht eingereicht zu werden. Des Weiteren wird anhand der
Unterlagen kein Fremdkapital eingesetzt; Kredite wurden denn keine deklariert. Es
bestehen aufgrund der Angaben und Unterlagen folgende Gewinne und Verluste: 2017:
CHF 334; 2018: CHF 3'906; 2019: CHF -10'450; 2020: CHF -2'296; 2021: CHF -789;
2022: CHF -579. Die Gewinne 2017 und 2018 wurden erst nachdeklariert, nachdem die
Verluste 2019 bis 2022 entstanden sind. Die umstrittene Borsentétigkeit tragt nach dem
Gesagten nichts Entscheidendes zum Einkommen der Rekurrenten bei. Ausserdem hat der
Rekurrent nur Trading-Listen erstellt. Er flhrt keine Buchhatung und anhand der
Unterlagen auch keine eigentliche Zusammenstellung von Ausgaben und Einnahmen (vgl.
dazu KS Nr. 36, Ziffer 4.4, Bemessungsgrundlage). Zwar wird in Féllen wie dem
vorliegenden grundsétzlich langer a's ein Jahr zugewartet bis zum Entscheid, ob ein Hobby
und nicht mehr ein Haupterwerb gegeben ist. Die erwadhnten Kriterien des
Wertschriftenhandlers sind jedoch nach dem Ausgefihrten im konkreten Fall entgegen der
Auffassung der Rekurrenten nicht erfullt. Daran andert nichts, dass der Rekurrent viel Zeit
in die Trading-Tétigkeit aufwenden und auch eine Gewinnerzielungsabsicht haben mag.
Die Rechtsmittel erweisen sich demnach al's unbegriindet. Rekurs und Be-schwerde sind
somit abzuweisen.
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